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1. INTRODUCAO

O presente documento tem como diretriz a fomentagdo da politica de investimento a ser
adota durante o ano de 2017, sendo respaldada pela Resolugdo CMN n® 3922 de 25 de novembro de
2010 alterada pela resolugdo n® 4.392 de 19 de dezembro de 2014 ¢ aprovada pelo érgdo superior de
supervisdo e deliberagdo por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia.

Assim, o Regime Proprio de Previdéncia Social de Boa Vista registra sua formalidade
legal que lastreia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia, sendo utilizada como ferramenta de garantia de conservadorismo ¢ busca a
manutencio do equilibrio econdémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de gestdo de
risco fundamentam a elaboragdo desta Politica. O principal fundamento a ser adotado para que se
trabalhe com parametros consistentes refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu
fluxo de suas obrigagdes, levando-se em consideracio o valor dos ativos disponivels a
investimentos e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos tem o papel de atender os objetivos do RPPS em relagio a
gestdo da alocagdo dos scus ativos de investimentos, manter um perfil de transparéncia ¢ solidez
com os 6rgdos reguladores ¢ transmitir seguranga aos seus atuais participantes. Para tanto o presente
documento ¢ estruturado com base nas mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia
dos Regimes Proprios e o atual cenario econéomico.

E um instrumento que proporciona a Diretoria ¢ aos demais 6rgios envolvidos na gestdo
dos recursos uma melhor defini¢do das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos
a carteira de investimentos. Essa carteira sera norteada pela rentabilidade minima exigida pelo
RPPS a ser perseguida durante a gestdo, assim a adequacdo da Carteira aos ditames legais ¢ a
cstratégia de alocagdo de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa politica de
investimentos durante o periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real cxigida para a carteira de
investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagdo entre os niveis
de classe de ativos de renda fixa, renda varidvel e imoveis, os ativos de investimentos, bem como a
verificagdo a respeito de liquidez. benchmark, rentabilidade auferida e prometida, volatilidade e
verificagdo quanto a regulagdo desses ativos perante os oOrgdos reguladores ANBIMA, CVM ¢
Tesouro Nacional entre outras questdes, visando, a otimiza¢do do triangulo crédito, liquidez ¢
retorno do montante total aplicado. E necessario explanar que a politica de investimentos adota
como premissa uma politica conservadora, adequado aos atuais niveis de risco do RPPS tanto no
curto ¢ médio prazo, mas, principalmente no longo prazo voltados ao equilibrio financeiro-atuarial.
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2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os scguintes orgdos para
tomada de decisdes de investimento:

* Conselho Municipal de Previdéncia c;

» Comité de Investimentos.
3. CENARIO MACROECONOMICO

3.1. Economia Internacional

Olhando para o mercado internacional as principais poténcias ccondmicas detém
expansdo heterogéneas nos respectivos crescimentos econdmicos, contudo permanecem em ritmo
menor que os periodos imediatamente anteriores.

A economia americana € o grande destaque deste ano, o resultado das elei¢oes mostra
que os Estados americanos estdo voltados para uma agdo protecionista mais efusiva no pais, apesar
do resultado ndo representar a vontade da populagdo pela metodologia adotada. Assim o ritmo de
crescimento ficou mais intenso nesse ano de 2016 contribuido pelo aquecimento do mercado de
trabalho e do mercado de imobilidrio ¢ valorizagdo do mercado acionario seguido pela expectativa
de relaxamento fiscal para 2017 o que multiplica as chances de crescimento econdmico no pais,
esse movimento sera aliado ao aumento da inflagdo o que ja gera aumento dos rendimentos dos
titulos publicos (fed funds) — aumento dos retornos anuais dos titulos soberanos de dez anos — no
tiltimo més do ano. Outro destaque importante da economia ¢ a reagdo do dolar frente as demais
moedas como o dollar index que registrou a maior alta desde de margo de 2003. Esse fato favorece
o mercado de bolsa de valores americanos & medida que os grandes players procuram estar no
mercado de moeda mais forte e¢ segura assim conforme relatério do banco central o S&P500
registrou nimero recorde nos ultimos dias de novembro.

Na zona do euro a repercussdo € negativa a respeito das elei¢des americanas, contudo ha
um trabalho na intensificacio do ritmo de crescimento, assim percebe-se um crescimento no
consumo do governo e privado mais intenso. O movimento da economia americana também causou
reflexo nos rendimentos dos titulos soberanos no Reino Unido em torno de 1,6% a.a e Alemanha
em torno de 0,2% a.a ainda abaixo da infla¢do corrente, no caso da Alemanha os titulos soberanos
ainda estdo no inicio de sua recuperagdo de queda, mesmo assim merece destaque devido as
politicas de expansdo de ativos promovidas pelo banco central.

No Japido o fato de ter uma contribui¢do ao setor externo ¢ ter havido uma diminuicio
no risco de deflagdo ja registrado em 2015 os titulos soberanos de Dez anos permanecem com taxa
inferiores a inflacdo, nesse cendrio o Indice Nikkei ¢ favorecido pelo menos até novembro. Na

Praca da Independéncia, n® 18, sala 111, Tambia, Jodo Pessoa/PB. CEP: 58.020-544
Telefones: (83) 98720-7490 e (83) 99115-8201



S INOVE
‘=*' CONSULTORIA ATUARIAL & PREVIDENCIARIA

China pode-se destacar sobreposi¢do da bolsa chinesa frente as eleigdes americanas a pesar da
desvaloriza¢dao da moeda frente ao dolar.

Em resumo as chances de aceleracdo do processo de normalizagdo das condigdes
monetarias nos EUA ganharam forga ¢ 0 cenario externo tornou-se mais complexo ¢ incerto para as
cconomias emergentes. As condi¢does de liquidez e risco sdo os pontos importantes as serem
analisados. Por outro lado, as perspectivas para a atividade econémica global sdo mais favoraveis.

3.2. Economia Nacional

A cconomia doméstica se mostra ainda em decrescimento com valores de -3,40% a.a
ante -3,30% a.a com destaque para o setor de agropecudrio que recua 5,9%. Na formagdo
consolidada de investimentos ou Formagdo Bruta de Capital Fixo — FBCF houve uma sensivel piora
de -8,7% para -10,1%, isso se deve a reducdo das operagdes de crédito pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento — BNDES principal multiplicador dos investimentos no pais. Os valores de
crédito vém em declinio desde o final de 2014. Na situacao fiscal uma aprovagao da limitagdo da
expansdo gastos € fator determinante para gradualmente colocar a economia no eixo do
crescimento, bem como a reforma previdenciaria sob o julgo do grande déficit cronico que passa o
sistema previdencidrio social brasileiro, todo esse aparato através de uma complexa e polémica
Proposta de Emenda Constitucional — PEC.

Para inflagdo o BACEN indica uma volta aos patamares razodveis de inflagdo com um
IPCA fechando o ano em 6,58% montando uma trajetéria de equilibrio da politica monetaria
adicionado a uma taxa SELIC de 13,75% a.a conforme determinou o Consclho de Politica
Monetiria — COPOM em sua ultima decisdo em reduzir a taxa no ano, assim percebe-se um
combinado alinhado de Politica Monetaria associado a expectativa de mais redugdes da inflagdo
para 2017 ¢ o viés dc baixa apontado pclo COPOM. Assim fica configurado o processo de
desinflacio da economia brasileira, contudo o nivel da capacidade ociosa ainda ¢ alto, ainda ha
necessidade de um representativo aquecimento do mercado de trabalho como um todo. Mesmo
assim foi possivel registrar um ano de alta na BOVESPA recuperando as sucessivas quedas desde
abril de 2015, essa significativa alta ¢ um reflexo do aumento da confianga do investidor devido aos
desmanches de esquemas politicos, o Impeachment da presidente Dilma Rousself ¢
consequentemente a queda na inflagdo, contudo seguido de alta volatilidade devido a grande
intensidade especulativa que esse periodo oferece.

Em resumo a politica fiscal e monetaria estdo atuando no sentido de calibrar a economia
brasileira dentro das metas de politica economica. Assim os principais titulos soberanos tendem a
flexibilizar a duration para baixo e manter os prazos de vencimento a medida que as taxas de
inflagdo vdo diminuindo, ou seja a liquidez e maturidade dos titulos pablicos indexados a inflagdo
tendem a se tornar mais a convexo no tempo devido as mudangas na inclinagio da curva de juros. A
consequéncia desse movimento ¢ o aumento no fluxo de compra de titulos elevando o valor de
estoque monetario do Tesouro Nacional.
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4. PROJECOES PARA 2017

Fizemos as proje¢oes baseadas em trés cendrios econdmicos: um cenario pessimista, um
mais provavel ¢ outro otimista. Estas projegdes foram baseadas em analise dados publicos ¢ andlise
interna com parametrizagdo normal a 95% de confianga considerando a frequéncia com que os
dados sdo divulgados com desvio padrio de 2 para mais ¢ para menos ¢ 0 cenario econdémico

vigente.

Proje¢io de indicadores macroeconémicos para exercicio de 2017:

Projecoes Macroeconomicas para a economia

Brasileira 2017
Variaveis g Pessimista Provavel  Otimista
PIB (% de crescimento real) -0,04% 0.50% 1,04%
IPCA 5.39% 4.85% 4.31%
IGP-M 5.60% 5.06% 4.52%
Taxa de Cambio final (RS/USS) 4,04% 3.50% 2,96%
Taxa Selic (final do ano) 11,00 10,50 10,00
Taxa Selic (média do ano) 12,07 11,53 10,99
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 10,44% 10,01% 9,59%

Fonte: Relaténio Focus (BCB) 23/1272016 / INOVE

5. MODELO DE GESTAO

O RPPS de Boa Vista, nos termos da Resolugdo 3.922/10 ¢ alteragdes dada pela
Resolug¢do N” 4.392, DE 19 de Dezembro de 2014, fard a gestio das aplica¢des de seus recursos
por meio proprio ficando com a responsabilidade do montante.

O RPPS de Boa Vista tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de
consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugao 3922/10 e pela Portaria MPS
n° 519, com suas alteragdes, para oricntagdo em relagdo ao seu portfolio, avaliagdo e emissdo de
nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados aspectos como a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS de Boa Vista, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, ¢ a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos nio
s6 focada no curto ¢ médio prazo. mas principalmente, no longo prazo.

6. OBJETIVOS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

6.1. Objetivo
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Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do RPPS de Boa Vista
obedecendo a meta de:

» Meta atuarial: 6% ao ano + variagdo do IPCA, projetada para 2017 de 4,85% ao ano,
totalizando uma meta de rentabilidade anual de 11,14%:

6.2. Justificativa do indexador

O indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagdo brasileira
estd a caminhar na trajetoria da estabilizagdio e girar em torno da meta estipulada pelo CMN em
inflacio de 4,5% (centro da meta), com intervalo de tolerdncia de menos um ¢ meio ponto
percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do art. 1° do Decreto n°
3.088, de 21 de junho de 1999.

6.3. Aderéncia da politica

Consiste em atender o perfil do passivo atuarial ¢ encontrar o melhor caminho para
tomada de decisdo estratégica da alocagdo ativo do plano visto a obriga¢do exigida pela meta
atuaria, evitando a incidéncia de custos adicionais, ou seja, a suplementagdo de déficits técnicos e
descasamentos de obrigagdes.

Nesse sentido a politica de investimento prima por ativos que estimam superar a
inflacio vigente e tenham liquidez suficiente para honrar as obrigagdes do plano. Portanto

escolhemos o Indice de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA atual indice de inflagdo como o indice
de referéncia.

Deste modo a carteira sera montada da seguinte forma:

Caréncia: - Até 1 ano

Limite Inferior 80% 0%
Limite Superior 100% 20%
Fonte: Elaborado pelos autores

7. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

» Desde de novembro de 2013, as instituigdes [inanceiras interessadas em receber
aplicagdes de recursos do RPPS de Boa Vista estdo obrigadas a se credenciar junto a
Unidade Gestora obedecendo ao “Regulamento para Credenciamento de Instituigdes
Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e Administradora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios ¢ seus produtos” disponibilizado no site do RPPS de
Boa Vista.
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» Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliag¢do risco/retorno, no
contexto do portfolio global do RPPS de Boa Vista.

» Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que
parte do cenario macroecondmico (nacional ¢ internacional) e projeta os impactos
desse cenario para o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa,
¢ para os principais drives dos setores econémicos ¢ empresas no caso da Renda
Varidvel.

As informacgdes utilizadas para a constru¢do dos cenarios e modelos acima descritos
serdo obtidas de fontes pablicas e de consultorias privadas.

A%

A definigdo dos fundos de investimentos de renda fixa aberta e das instituigdes
intermediadoras que receberao os recursos do RPPS de Boa Vista se dara,
preferencialmente, pelos classificados como de baixo risco de crédito, ou scja,
aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagoes de
risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

+ Standards Poors:
*« Moody's

* Fitch IBCA

* Atlantic Rating
« SR Rating

8. LIMITACOES

Serao observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma:

» O limite e o segmento de aplicagdo permitida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerao ao que consta nas subsegdes 1, 11 e 111, da Secdo II, da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

» O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na subsecdo I,
da Segdo III, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e alteragdes posteriores.

9. RESTRICOES

A vedagdo desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na subsegdo VI,
da Secdo IV, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010
alteragoes dadas pela Resolugao N° 4.392, DE 19 de Dezembro de 2014.
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10. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta
os seguintes riscos envolvidos nas operagoes:

> Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes

financciras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagio ao

resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de mmvestimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes,

oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agoes e

outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é

aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela

instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢coes negociadas e

contratadas;

» Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento ¢ no prego desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o
prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado.

> Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se
concretizem ¢ necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes
selecionadas pelos Gestores do RPPS de Boa Vista. Para tanto, a empresa de
consultoria fard a medicdo dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o
casamento entre o passivo ¢ o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos
investimentos do RPPS de Boa Vista observado no método de Asset Liabillity
Management - ALM.

v

11. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

11.1. Segmentos de Aplicacio

Esta Politica de Investimentos ¢ determinada em concordiancia com a Resolug¢do do
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagdo:

e Secgmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Variavel; e

e [moveis.

As aplicagoes nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composi¢io de
titulos, conforme os cendrios desenhados:
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, LFT IMA-S 10,00% | 1000% | 10,00%
PEEE:E% LTN IRF-M 10.00% | 0.00% 5.00%
NTN-B IMA-B 80.00% | 70.00% | 45.00%
TOTAL 10000%  80% 60.00%
FIDC - 0.00% 0.00% 5.00%
RENDATD I Tiemic CDI 0.00% | 20.00% | 30.00%
TOTAL 0.00%  20,00%  35,00%
Acoes Ibovespa 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA Participagoes < 0.00% 0.00% 0.00%
VARIAVEL | Imobiliario ” 0.00% 0.00% 0.00%
Multimercado - 0.00% 0.00% 5.00%
TOTAL 0.00% 0.00% 5,00%

| TOTAL GERAL 100,00%  100,00% _ 100,00% |

Fonte: Elaborado pelos autores

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPS quanto a varia¢des do
mercado dando a gestdo a abertura nccessdria para tomada de decisdo quando o cendrio previsto
foge da distribuigdo de alocagdo auferida pela gestdo de politica de investimentos de 2017 evitando
impactos significativos a carteira. Cabe avaliar até¢ que ponto o Value at Risck — VAR permite
segurar a posi¢do até que seja acionado o Stop Loss da carteira e assim mudar sua configuragio
com base nos cenarios aqui ja analisados ¢ previsto para 2017, contudo esse valor ¢ a confiabilidade
da ferramenta cabe a gestao de politica de investimentos definir o seu calculo ou contratar servigo
de acompanhamento para essa f{inalidade.
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11.2. Faixas de Alocagio de Recursos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos ¢ maximos por tipo de ativo,
respeitando as limitagdes legais.

- Alocacao (%) para os
o Enquadramento - Resolugio 3922/10 préximos 5 anos
Fasaid o, Méximo L[MITE L[MITE
cea ° MAXIMO | MINIMO
Titulos Piblicos Art. 7°, Inciso [, "a" 100,00% 100,00% 0.00%
Fl e FIC 100% TP Art. 7°, Inciso 1, "b" 100,00% 100,00% 0.00%
Compromissadas Art. 77 Inciso 11 15,00% 0.00% 0,00%
FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 75, Inciso 111 80.00% 80.00% 0.00%
IMA ou Idka
I'T Renda Fixa ou Referenciado — Att. 7°, Inciso IV “a” 30,00% 30,00% 0,00%
Aberto
FI de indices de RF Art. 7° Inciso IV, *b” 30.00% 30,00% 0.00%
Poupanga Art. 7° Inciso V 20,00% 0.00% 0,00%
FIDC — Aberto Art. 7° Inciso VI 15.00% 0,00% 0.00%
FIDC — Fechado Art. 7°, Inciso VII 5,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa Crédito Privado Art. 7°, Inciso VII, "a" 5,00% 0,00% 0.00%

RENDA VARIAVEL

Enquadramento - Resolugiio 3922/10 Alocagio (%)
TIPO

Leoal o, Miximo Ll'.‘\‘llTE LI'MITE

8 ' MAXIMO | MINIMO
FlAefsencisdo om IoVesp IBIX | s ee fngiag | 30.00% 0.00% 0.00%
e IBrXs50
ETF referenciado em Ibovespa, N—— N . .
IBrX e IBrX50 Artigo 8%, Inciso 11 20.00% 0,00% 0,00%
FIA que compra ETF Artigo 8°, Inciso [T1 15.00% 0.00% 0.00%
FI - Multimercado - Aberto Artigo 8%, Inciso 1V 5,00% 5,00% 0.00%
FI— Participagoes Artigo 8°, Inciso V 5,00% 0,00% 0,00%
FI - Imobiliario Artigo 8°, Inciso VI 5,00% 0.00% 0.00%
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11.3. Carregamento de Posi¢io e Desinvestimento - Formacgio De Precgos

Tesouro Nacional - TN

Com base no cenario econémico vigente e para os proximos 5 anos ¢ de preferivel
montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim de protegdo da carteira contra a
inflagio e para montar a carteira ¢ indicado se posicionar com ftitulos do governo ao qual
apresentam risco minimo de mercado ¢ garante a rentabilidade real. A politica indica que haja
desinvestimento conforme a necessidade de liquidez do RPPS.

FI renda fixa/referenciados RF

No fundo de renda fixa serda destinada a aplicagdo como maneira de diversificar a
carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de desinvestimento se dard na medida
que o cenario econdomico mudar no sentido de agredir a rentabilidade estimada. Assim pretende-se
contribuir para manter uma rentabilidade que atenda a meta atuarial.

FI Multimercado

No fundo sera destinada a aplica¢d@o como maneira de diversificar ainda mais a carteira,
contudo o RPPS deve se ater a essa possibilidade apenas em um cendario otimista, onde havera
possivel diminuigdo da posi¢do em Titulos Publicos como anteriormente plotado em quadro. Os
fundos multimercado servem como alternativas para cendrios de crescimento sélido sem uma
concentragao em nenhum fator em especial mitigando seu risco e suavizando a rentabilidade da
carteira.

Nesse sentido, relativo aos titulos publicos, a politica de investimento busca atuar mais
na venda em cendrios econdémicos mais promissores ¢ na compra em um cenario mais adverso no
sentido de equilibrar a carteira com a meta atuarial estabelecida.

11.4. Meta de Rentabilidade

Buscando um horizonte de tempo maior a politica de investimento tem interesse, na
tentativa de manter protegida suas aplicagdes, sem comportar com base na sua perspectiva de
rentabilidade real, afim de atingir a TMA — Taxa de Meta Atuarial, assim buscou-se parametrizar
possivel rentabilidade real futura para os proximos 5 anos que seguem. Assim a proje¢ao ¢
parametrizada com basc de informagdes passadas de inflagdo ¢ projetadas por vetores de
autorregressdo estrutural a um nivel de confianga de 95%, para a taxa nominal a politica presumi
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uma carteira conservadora baseada titulos publicos ou fundos lastreados por titulos publicos como
preferéncia para titulos indexados a inflag@o ¢ assim definindo a previsdo de rentabilidade real da
carteira como segue a tabela abaixo:

Ano Projecao

2017 6,44% a.a
2018 10,32% a.a
2019 6,86% a.a
2020 6,89% a.a
2021 5,74% a.a

Fonte: Elaborado pelos autores

Buscando uma distribuicdo melhor adequagdo a estrutura estimada buscou-se
discriminar como sera a distribui¢do da aplica¢do da carteira no periodo projetado, como percebe-se
no quadro:

Até 2 anos 100% 100%

Fonte: Elaborado pelos autores

Assim ter-se-a a real dire¢do do instituto no periodo afim de garantir uma rentabilidade
que atendam as exigeéncias da meta atuarial.

12. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos e suas revisdes sdo de competéncia da Diretoria Executiva
que, apos claboragdo, devera solicitar aprova¢do ao Conselho Municipal de Previdéncia, conforme
o artigo 5° da Resolugao n” 3.922/2010.

» A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as proje¢des macro ¢
microeconémicas no intervalo de doze meses e podera, justificadamente, ser revista
no curso de sua execugao, com vistas a adequagdo ao comportamento da conjuntura
do mercado ou a nova legislagao.

» As informagoes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisoes deverio
ser disponibilizadas pelos responsdveis pela gestdo do RPPS de Boa Vista aos seus
segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua
aprovagao, através de publicagdo no site da Unidade Gestora ou em meio fisico na
sede da Unidade Gestora.
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» O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS de Boa Vista deverd ser pessoa
fisica vinculada ao Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor
titular de cargo efetivo ou de livre nomeagio e exoneragdo, apresentado formalmente
designado para a fung¢do por ato da autoridade competente. Devera ter sido aprovado
em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade técnica ¢ difusdo no mercado brasileiro de capitais.

» A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
de Boa Vista foi aprovada através de resolugdo do Conselho Municipal de
Previdéncia.

» A Politica de Investimentos ¢ suas revisoes sdo de competéncia da Diretoria
Executiva que, apos elaboragido, devera solicitar aprovagao ao Conselho Municipal
de Previdéncia, conforme o artigo 5° da Resolugdo n® 3.922/2010.

Boa Vista, Paraiba. 08 de janeiro de 2019.

—

i/

(Genilson Pires Gonzaga)

Diretor Presidente do FUSEM e Presidente do Comité de Investimentos - COl

-\£CQW~ LY feach

(Valmeri de Oliveira Aragjo)

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia — CMP

BN L R | e

(Italo Igor Gomes Nascimento)

Vice-Presidente %d%s ¢ Gestor de Recursos do FUSEM

(Emanuel Carvalho de Almeida)

Consultor Juridico
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Gabinete da Presidéncia da Camara Municipal de Uiraina, Estado da
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1. INTRODUCAO
O presente documento tem como diretriz a fomentagfio da politica de investimento a ser adota durante o ano de 2017, sendo respaldada pela
| Resolugiio CMN n® 3922 de 25 de novembro de 2010 alterada pela resolugio n® 4.392 de 19 de dezembro de 2014 ¢ aprovada pelo érgdo superior de
supervisio e deliberagdo por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia.
Assim, 0 Regime Proprio de Previdéncia Social de Boa Vista registra sua formalidade legal que lastreia todo o processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia, sendo utilizada como ferramenta de garantia de conservadorismo e busca a manutengio do
equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
| No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de gestao de risco fundamentam a elaboragio desta Politica. O principal
fundamento a ser adotado para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de
suas obrigagdes, levando-se em consideragiio o valor dos ativos disponiveis a investimentos ¢ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
céleulo atuarial.
2. OBJETIVO
A Politica de Investimentos tem o papel de atender os objetivos do RPPS em relagiio a gestio da alocagio dos seus ativos de investimentos, manter
um perfil de transparéncia e solidez com os orgfios reguladores e transmitir seguranga aos scus atuais participantes. Para tanto o presente documento
¢ estruturado com base nas mudancas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios ¢ o atual cendrio econdmico. -
E um instrumento que proporciona i Diretoria ¢ avos demais orgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor defini¢io das diretrizes bisicas ¢
dos limites de risco a que serdio expostos a carteira de investimentos, Essa carteira serd norteada pela rentabilidade minima exigida pelo RPPS a ser
perseguida durante a gestdo, assim a adequagio da Carteira aos ditames legais ¢ a estratégia de alocagiio de recursos serdio pontos importantes a
serem mensurados nessa politica de investimentos durante o periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.
No intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua
| diversificagiio entre os niveis de classe de ativos de renda fixa, renda varidvel e imoveis, os ativos de investimentos, bem como a verificagiio a
respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade auferida ¢ prometida, volatilidade e verificagdo quanto a regulagiio desses ativos perante os Orgfios
| reguladores ANBIMA, CVM e Tesouro Nacional entre outras questdes, visando, a otimizagdo do tridngulo crédito, liquidez ¢ retorno do montante
| total aplicado. E necessario explanar que a politica de investimentos adota como premissa uma politica conservadora, adequado aos atuais niveis de

| risco do RPPS tanto no curto e médio prazo, mas, principalmente no longo prazo voltados 2o equilibrio financeiro-atuarial.
|

| ; - - : B
| 2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos ¢ Competéncias
| A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes orglios para tomada de decisdes de investimento:

« Conselho Municipal de Previdéncia e;
!+ Comité de Investimentos.

|3. CENARIO MACROECONOMICO
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3.1. Economia Internacional

Olhando para o mercado internacional as principais poténcias econdmicas detém expansio heterogéneas nos respectivos crescimentos.econdmicos,
contudo permanecem em ritmo menor que os periodos imediatamente anteriores.

A economia americana é o grande destaque deste ano, o resultado das eleigdes mostra que os Estados americanos estio voltados para uma agio
protecionista mais efusiva no pais, apesar do resultado ndo representar a vontade da populagio pela metodologia adotada. Assim o ritmo de
crescimento ficou mais intenso nesse ano de 2016 contribuido pelo aquecimento do mercado de trabalho e do mercado de imobilidrio e valorizagdo
do mercado aciondrio seguido pela expectativa de relaxamento fiscal para 2017 o que multiplica as chances de crescimento econdmico no pais, esse
movimento serd aliado ao aumento da inflagio o que ja gera aumento dos rendimentos dos titulos piblicos (fed funds) — aumento dos retornos anuais
dos titulos soberanos de dez anos — no altimo més do ano. Outro destaque importante da economia ¢ a reagdo do dolar frente as demais moedas
como o dollar index que registrou a maior alta desde de margo de 2003. Esse fato favorece o mercado de bolsa de valores americanos 4 medida que
os grandes players procuram estar no mercado de moeda mais forte e segura assim conforme relatorio do banco central o S&P500 registrou niimero
recorde nos Gltimos dias de novembro.

Na zona do euro a repercussiio ¢ negativa a respeito das eleigdes americanas, contudo hi um trabalho na intensificagio do ritmo de crescimento,
assim percebe-se um crescimento no consumo do governo e privado mais intenso. O movimento da economia americana também causou reflexo nos
rendimentos dos titulos soberanos no Reino Unido em torno de 1,6% a.a ¢ Alemanha em torno de 0,2% a.a ainda abaixo da inflagio corrente, no
caso da Alemanha os titulos soberanos ainda estdo no inicio de sua recuperagio de queda, mesmo assim merece destaque devido as politicas de
expansio de ativos promovidas pelo banco central.

No Japdo o fato de ter uma contribuigio ao setor externo e ter havido uma diminuigio no risco de deflagdio ja registrado em 2015 os titulos soberanos
de Dez anos permanecem com taxa inferiores a inflagdo, nesse cendrio o indice Nikkei é favorecido pelo menos até novembro. Na China pode-se
destacar sobreposicio da bolsa chinesa frente as eleigdes americanas a pesar da desvalorizagio da moeda frente ao dolar.

Em resumo as chances de aceleragiio do processo de normalizagdio das condigdes monetdrias nos EUA ganharam forga € o cendrio externo tornou-se
mais complexo e incerto para as economias emergentes. As condigdes de liquidez ¢ risco sdo os pontos importantes as serem analisados. Por outro
lado, as perspectivas para a atividade econdmica global sio mais favordveis.

3.2. Economia Nacional

A economia doméstica se mostra ainda em decrescimento com valores de -3,40% a.a ante -3,30% a.a com destaque para o setor de agropecuério que
recua 5,9%. Na formagio consolidada de investimentos ou Formagdo Bruta de Capital Fixo — FBCF houve uma sensivel piora de -8,7% para -10,1%,
isso se deve a redugiio das operagdes de crédito pelo Banco Nacional de Desenvolvimento — BNDES principal multiplicador dos investimentos no
pais. Os valores de crédito vém em declinio desde o final de 2014. Na situagio fiscal uma aprovagio da limitagdo da expansio gastos € fator
determinante para gradualmente colocar a cconomia no eixo do crescimento, bem como a reforma previdencidria sob o julgo do grande déficit
cronico que passa o sistema previdencidrio social brasileiro, todo esse aparato através de uma complexa ¢ polémica Proposta de Emenda
Constitucional — PEC.

Para inflagio o BACEN indica uma volta aos patamares razoaveis de inflagdo com um [PCA fechando o ano em 6,58% montando uma trajetoria de
equilibrio da politica monetdria adicionado a uma taxa SELIC de 13,75% a.a conforme determinou o Conselho de Politica Monetaria — COPOM em
sua Gltima decisio em reduzir a taxa no ano, assim percebe-se um combinado alinhado de Politica Monetdria associado a expectativa de mais
redugdes da inflagdo para 2017 e o viés de baixa apontado pelo COPOM. Assim fica configurado o processo de desinflagio da economia brasileira,
contudo o nivel da capacidade ociosa ainda ¢ alto, ainda hi necessidade de um representativo aquecimento do mercado de trabalho como um todo.
Mesmo assim foi possivel registrar um ano de alta na BOVESPA recuperando as sucessivas quedas desde abril de 2015, essa significativa alta ¢ um
reflexo do aumento da confianga do investidor devido aos desmanches de esquemas politicos, o Impeachment da presidente Dilma Rousself ¢
consequentemente a queda na inflagiio, contudo seguido de alta volatilidade devido i grande intensidade especulativa que esse periodo oferece.

Em resumo a politica fiscal ¢ monetéria estio atuando no sentido de calibrar a economia brasileira dentro das metas de politica econdmica. Assim os
principais titulos soberanos tendem a flexibilizar a duration para baixo ¢ manter os prazos de vencimento a medida que as taxas de inflagdo vio
diminuindo, ou scja a liquidez ¢ maturidade dos titulos pablicos indexados d inflagio tendem a se tornar mais a convexo no tempo devido as
mudangas na inclinagiio da curva de juros. A consequéncia desse movimento ¢ o aumento no fluxo de compra de titulos elevando o valor de estoque
monetirio do Tesouro Nacional.

4. PROJECOES PARA 2017

Fizemos as projegdes baseadas em trés cendrios econdmicos: um cendrio pessimista, um mais provivel ¢ outro otimista. Estas projegdes foram
baseadas em analise dados publicos ¢ andlise interna com parametrizagdo normal a 95% de confianga considerando a frequéncia com que os dados
sio divulgados com desvio padriio de 2 para mais ¢ para menos e o cendrio econdmico vigente.

Projegio de indicadores macroecondmicos para exercicio de 2017:

Projegdes Macroecondimicas para a econumia
Brasileira 2017

Variavels Pessimista Provivel Otlmista

PIB (% e crescimento real) =0,04% 0,50% 1,04%

IPCA 5,39 4,85% 4.31%

1GP-M 5.60% 5,.06% 4,52%

Taxa de Cimbio final (RSUSS) 4,04% 3,50% 2,96%

Taxa Selie (final do ano) 11,00 10,50 10,00

Taxa Selic (média do ano) 1207 11,53 10,99

Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 10,44% 10,01% 9.59% .
Fonte: Relatorio Focus (BCB) 23122016/ INOVE

5. MODELO DE GESTAO

O RPPS de Boa Vista, nos termos da Resolugio 3.922/10 ¢ alteragdes dada pela Resolugio N° 4.392, DE 19 de Dezembro de 2014, fara a gestdo
das aplicagdes de seus recursos por meio proprio ficando com a responsabilidade do montante.

O RPPS de Boa Vista tem ainda a possibilidade de contratagio de empresa de consultoria, de acordo com 0s critérios estabelecidos na Resolugio
3922/10 ¢ pela Portaria MPS n® 519, com suas alteragdes, para orientagio em relagiio ao seu portfolio, avaliagdo e emissdo de nota técnica correlata
aos seus investimentos e principais riscos ao qual estd exposto.
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Sempre serfio considerados aspectos como a preservagilio do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS de Boa Vista, a taxa esperada
de retorno, os limites legais e operacionais, ¢ a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos ndo sé focada no curto ¢
médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6. OBJETIVOS DE ALOCACAO DOS RECURSOS
6.1. Objetivo

Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo ¢ passivo do RPPS de Boa Vista obedecendo a meta de:
Meta atuarial: 6% ao ano + variagio do IPCA, projetada para 2017 de 4,85% ao ano, totalizando uma meta de rentabilidade anual de 11,14%;

6.2. Justificativa do indexador e

0 indice de Pregos 20 Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagiio brasileira estd a caminhar na trajetéria da estabilizagdo e girar em tormo
da meta estipulada pelo CMN em inflagio de 4,5% (centro da meta), com intervalo de tolerincia de menos um e meio ponto percentual e de mais um
e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do art. 1° do Decreto n® 3.088, de 21 de junho de 1999.

6.3. Aderéncia da politica

Consiste em atender o perfil do passivo atuarial ¢ encontrar o melhor caminho para tomada de decisdo estratégica da alocagio ativo do plano visto a
obrigagio exigida pela meta atuaria, evitando a incidéncia de custos adicionais, ou seja, a suplementagdo de déficits técnicos e descasamentos de
obrigagdes.

Nesse sentido a politica de investimento prima por ativos que estimam superar a inflagio vigente e tenham liquidez suficiente para honrar as
obrigagdes do plano. Portanto escolhemos o indice de Prego a0 Consumidor Amplo — [PCA atual indice de inflagdo como o indice de referéncia.
Deste modo a carteira serd montada da seguinte forma:

Fundus Aberto Fundos Fechados

& Ale | ano

B80% e

10054 0% i

Fonte: Elaborado pelos autores
7. METODOLOGIA DE SELECAQO DE INVESTIMENTOS

Desde de novembro de 2013, as instituicdes financeiras interessadas em receber aplicagdes de recursos do RPPS de Boa Vista estdo obrigadas a se
credenciar junto 4 Unidade Gestora obedecendo ao “Regulamento para Credenciamento de Instituigdes Financeiras, Sociedades Corretoras ¢
Distribuidoras, Gestora ¢ Administradora de Titulos ¢ Valores Mobilirios e seus produtos” disponibilizado no site do RPPS de Boa Vista.

Os investimentos especificos sio definidos com base na avaliagio riscofretorno, no contexto do portfolio global do RPPS de Boa Vista.
Individualmente, os retornos dos ativos so projetados com base em um modelo que parte do cendrio macroecondmico (nacional e internacional) ¢
projeta os impactos desse cendrio para o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, ¢ para os principais drives dos setores
econdmicos e empresas no caso da Renda Varidvel.

As informagdes utilizadas para a construgiio dos cendrios ¢ modelos acima descritos serdo obtidas de fontes publicas ¢ de consultorias privadas.

A definicio dos fundos de investimentos de renda fixa aberta ¢ das instituigdes intermediadoras que receberdo os recursos do RPPS de Boa Vista se
dard, preferencialmente, pelos classificados como de baixo risco de crédito, ou seja, aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas
em classificagdes de risco (rating) no minimo “BBB+" conferidas preferencialmente pelas seguintes agéncias:

+ Standards Poors,
* Moody's

= Fitch IBCA

+ Atlantic Rating
* SR Rating

8. LIMITACOES

Serdo observados os limites de concentragiio dos investimentos da seguinte forma:

O limite ¢ o segmento de aplicagio permitida pela respectiva Politica de Investimento obedecerdo ao que consta nas subsegdes I, IT e I, da Segdo II,
da Resolugio do Conselho Monetirio Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,

O limite geral desta Politica de Investimento obedecerd ao que consta na subsegiio 1, da Segdo 111, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n®
3.922, de 25 de novembro de 2010 ¢ alteragdes posteriores.

9. RESTRICOES

A vedagio desta Politica de Investimento obedecerd ao que determina na subsegdo VI, da Segio IV, da Resolugiio do Conselho Monetério Nacional
n® 3.922. de 25 de novembro de 2010 alteragdes dadas pela Resolugiio N”4.392, DE 19 de Dezembro de 2014.

10. GERENCIAMENTO DE RISCOS
Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverio ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:
Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza

em relagio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condiges de
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mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas ¢ pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes ¢ outros indices. E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que hi a possibilidade de o retorno de investimento
ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas; s
Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no momento ¢ no preco
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador estd disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessirio vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se concretizem ¢ necessirio o acompanhamento do desempenho das
aplicagdes selecionadas pelos Gestores do RPPS de Boa Vista. Para tanto, a empresa de consultoria fard a medigdo dos resultados, utilizando as
informagdes atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco ¢ retorno dos investimentos do RPPS de Boa Vista
observado no método de Asset Liabillity Management - ALM.

11. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

11.1 Segmentos de Aplicagiio

Esta Politica de Investimentos ¢ determinada em concordincia com a Resolugdo do CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, ¢ prevé os seguintes
segmentos de atuagdo:

Segmento de Renda Fixa;

Segmento de Renda Varidvel; ¢

Imoveis. R e

As aplicagdes nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composigio de titulos, conforme os cendrios desenhados:

CENARIOS 2017
TIFO VARIAVEIS BENCHMARK Pessimista Proviivel Otimlsta
LFT IMA-S 10,00% 10,00% 10,00%
TITULG PUBLICO LTN [RF-M 10,00% 0,00%% 5,00%
NTN-B IMA-B §0,00% 70,00% 45,00%
TOTAL 100,00% B0% 60,00%  gsiiainife
; - FIDC - 0,005 0,00% 5,00%
i lm DI 0.00% 20,00% 3000%
TOTAL 0,00% 20,00% 35,00%
Agles Tbavespa 0,00% 0,00% 0,00%
— Purlicipagoes z 0,00% 0,00% 0,00%
KENDA YARIAVEL Imobiliério - 0,00% 0,00% 0,00%
Multimercado - 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL GERAL 100,00%, 100,00% 100,00%

Fonte: Elaborado pelos autores

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPS quanto a variagdes do mercado dando a gestiio a abertura necessdria para tomada de
decisio quando o cendrio previsto foge da distribuigio de alocagio auferida pela gestio de politica de investimentos de 2017 evitando impactos
significativos a carteira. Cabe avaliar até que ponto o Value at Risck — VAR permite segurar a posigiio até que seja acionado o Stop Loss da carteira
¢ assim mudar sua configuragio com base nos cendrios aqui j4 analisados e previsto para 2017, contudo esse valor ¢ a confiabilidade da ferramenta
cabe a gestio de politica de investimentos definir o seu caleulo ou contratar servico de acompanhamento para essa finalidade.

11.2 Faixas de Alocagiio de Recursos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos ¢ maximos por tipo de ativo, respeitando as limitagdes legais.

RENDA FIXA

it Enquadramento - Resolugdo 3922/10 Alocagdo (%) para os proximos 5 anos
Legal %o Miximo LIMITE MAXIMO LIMITE MINIMO

Titulos Piblicos Art. 7%, Inciso 1, "a” 100,00% 100,00% 0,00%

Fl e FIC 100% T Art. 7%, Inciso |, "b" 100,00% 100,00% 0,00%
Compromissadas Art. 7% Inciso 11 15,005 0,00%% 0,00%

FI Renda Fixa ou Referenciado - IMA cu Idka Art. 7, Inciso I11 80,00% 80,00% 0,00%

Fl1 Renda Fixa ou Referenciado — Aberto Art. T, Inciso IV 2" 30,00% 30,00% 0,005

FI de indices de RF An. T, Inciso IV, "b"” 30,00% 30,00% 000% "
Poupanga Art. 7, Inciso V 20,005 0,00% 0,00%

FIDC - Aberto Art. 7, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00%

FIDC = Fechado Art, 7%, Inciso VIL 5,00%% 0,000 0,00%

FI Rendda Fixa Crédito Privado Art. T, Inciso V11, "a® 5,00% 0.00% 0,00%

RENDA VARIAVEL

_— Enguadramentu - Resolugio 3922/10 Alucagiio (%)
Legal % Maximo LIMITE MAXIMO LIMITE MINIMO

FIA referenciado em [bovespa, 1BrX .:_E-ErXSD Artigo 8%, Inciso | 30,000 0,00% 0,00%

ETF referenciado em [bovespa, IBeX e IBrX50 Artigo 8%, Inciso I 20,00% 0,00% [
(FIA que compra ETF Artige &, Inciso 111 15,00% 0,00% 0,00%

F1 - Multimercado - Aberto Artigo 8, |nciso 1V 5.00% 5,00% 0,00%

FI - Panticipagdes Artigo 87, Ingiso V 5,00% 0,00% 0%

FI ~ Imobiliirie Artigo 87, Inciso VI 5005 0,00% 0,00%

IMOVEIS

TIPO Enquadramento - Resolugdo 392210 Alocaglo (%a)

Legal | % Miximo LIMITE MAXIMO [LIMITE MINIMO

Integralizagio de Imdveis em cotas de Fundos Imobilidrios Artigo 9° | - 0,00% |0,(K)%
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11.3 Carregamento de Posigiio ¢ Desinvestimento - Formagiio De Pregos

Tesouro Nacional - TN

Com base no cenario econdmico vigente ¢ para os proximos 5 anos ¢ de preferivel montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim
de protegiio da carteira contra a inflagdo ¢ para montar a carteira ¢ indicado se posicionar com titulos do governo ao qual apresentam risco.minimo
de mercado ¢ garante a rentabilidade real. A politica indica que haja desinvestimento conforme a necessidade de liquidez do RPPS.

FI renda fixa/referenciados RF

No fundo de renda fixa serd destinada a aplicagdo como mancira de diversificar a carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de
desinvestimento se dara na medida que o cendrio econémico mudar no sentido de agredir a rentabilidade estimada. Assim pretende-se contribuir para
manter uma rentabilidade que atenda a meta atuarial.

FI Multimercado

No fundo serd destinada a aplicagio como maneira de diversificar ainda mais a carteira, contudo o RPPS deve se ater a essa possibilidade apenas em
um cendrio otimista, onde haverd possivel diminui¢do da posigio em Titulos Pablicos como anteriormente plotado em quadro. Os fundos
multimercado servem come alternativas para cendrios de crescimento solido sem uma concentragio em nenhum fator em especial mitigando seu
risco e suavizando a rentabilidade da carteira.

Nesse sentido, relativo aos titulos piiblicos, a politica de investimento busca atuar mais na venda em cendrios econdmicos mais promissores ¢ na
compra em um cendrio mais adverso no sentido de equilibrar a carteira com a meta atuarial estabelecida.

11.4 Meta de Rentabilidade

Buscando um horizonte de tempo maior a politica de investimento tem interesse, na tentativa de manter protegida suas aplicagdes, sem comportar
com base na sua perspectiva de rentabilidade real, afim de atingir a TMA — Taxa de Meta Atuarial, assim buscou-se parametrizar possivel
rentabilidade real futura para os proximos 5 anos que seguem. Assim a projegio ¢ parametrizada com base de informagdes passadas de inflagdo ¢
projetadas por vetores de autorregressio estrutural a um nivel de confianga de 95%, para a taxa nominal a politica presumi uma carteira
conservadora baseada titulos pablicos ou fundos lastreados por titulos piblicos como preferéncia para titulos indexados 4 inflaglo ¢ assim definindo
a previsio de rentabilidade real da carteira como segue a tabela abaixo:

Tentabilidade Real Esperada

Ano Projegdo e
2017 6,44% a.a

2018 10,32% aa

2019 6,86% a.a

2020 6,89% aa

221 5,74% aa

Fonte: Elaborado pelos autores

Buscando uma distribuicio melhor adequagiio a estrutura estimada buscou-se discriminar como serd a distribuigio da aplicagdo da carteira no
periodo projetado, como percebe-se no quadro:

Prazo % Aplicado e Acumulado
Ate 2 anos 100%% 100%%

Fonte: Elaborado pelos autores

Assim ter-se-a a real diregiio do instituto no periodo afim de garantir uma rentabilidade que atendam as exigéncias da meta atuarial.

e JCLTERTeN

12. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos e suas revisdes sdo de competéncia da Dirctoria Executiva que, ap0s claboragio, deverd solicitar aprovagio ao Conselho
Municipal de Previdéncia, conforme o artigo 5° da Resolugdo n* 3.922/2010.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projegdes macro e microecondmicas no intervalo de doze meses ¢ poderd,
justificadamente, ser revista no curso de sua execugio, com vistas 4 adequagio ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legislagiio.

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos ¢ suas revisoes deverdo ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestiodo RPPS de
Boa Vista aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovagio, através de publicagio no site da
Unidade Gestora ou em meio fisico na sede da Unidade Gestora.

O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS de Boa Vista deverd ser pessoa fisica vinculada ao Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime
como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo ¢ exoneragio, apresentado formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade
competente. Deverd ter sido aprovado em exame de certificagio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais.

A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores de Boa Vista foi aprovada através de resolugiio do Conselho
Municipal de Previdéncia.

A Politica de Investimentos ¢ suas revisdes sdo de competéncia da Diretoria Executiva que, apds elaboragio, deverd solicitar aprovagdo ao Conselho
Municipal de Previdéncia, conforme o artigo 5° da Resolugdo n® 3.922/2010.

Boa Vista, Paraiba, 08 de janeiro de 2019.
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1. INTRODUCAOQ

O presente documento tem como diretriz a fomentagdo da politica de investimento a ser adota durante o ano de 2018, sendo respaldada pela
Resolugio CMN n® 3922 de 25 de novembro de 2010 alterada pela Resolugdo n° 4.604 de 19 de outubro de 2017 ¢ aprovada pelo érgio superior de
supervisdo ¢ deliberagio por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia.

Assim, 0 Regime Proprio de Previdéncia Social de Boa Vista registra sua formalidade legal que lastreia todo o processo de tomada de decisio
relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia, sendo utilizada como ferramenta de garantia de conservadorismo € busca a manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de gestio de risco fundamentam a elaboragdo desta Politica. O principal
fundamento a ser adotado para que se trabalhe com parimetros consistentes referc-se & andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de
suas obrigagdes, levando-se em consideragio o valor dos ativos disponiveis a investimentos com a devida protecdo da inflagdo no, tempo € as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdleulo atuarial,

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos tem o papel de atender os objetivos do RPPS em relagdio & gestdo da alocagiio dos seus ativos de investimentos, manter
um perfil de transparéncia, solidez com os 6rgios reguladores e obrigagio com os compromissos assumidos do plano. Para tanto o presente
documento ¢ estruturado com base nas mudangas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e o atual cendrio
econdmico.

[ um instrumento que proporciona i Diretoria e aos demais orglos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definigio das diretrizes basicas e
dos limites de risco a que serdio expostos a carteira de investimentos, Essa carteira serd norteada pela meta estabelecida para as aplicagdes dos
recursos do RPPS limitada ao maximo de 6% a.a de ganho real, visto que ¢ vedada a utilizagio de eventual perspectiva de ganho superior a este
limite como fundamento para cobertura de défict atuarial conforme trata o Art. 9° da portaria n® 403 de dezembro de 2008. Assim a adequagdo da
carteira aos ditames legais ¢ a estratégia de alocagio de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa politica de investimentos
durante o periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018.

No intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua
diversificagdo entre os niveis de classe de ativos de renda fixa, renda varidvel ¢ iméveis, os ativos de investimentos, bem como a verificagdo a
respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade auferida ¢ prometida, volatilidade ¢ verificagdo quanto a regulagdo desses ativos perante os 6rgios
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